Revidirani rezultati poslovanja Grupe
Podravka za razdoblje 1.-12. 2017.




Znacajni dogadaji u 2017.

Promjene u sastavu Nadzornog odbora i Uprave Podravke d.d.

o

Opoziv €lanova Nadzornog odbora (Mato Crikvenac, Ivo
Druzi¢, Dinko Novoselec) i imenovanje novih (Marko

Kolakovi¢, Slavko Tesija, Luka Burilovi¢, Damir Grbavac,

Ivana Matovina),

Marin Pucar imenovan je za predsjednika Uprave; Ljiljana
Sapina, Hrvoje Kolari¢, Davor Doko i Marko Derek

imenovani su za ¢lanove Uprave,

Mandat Uprave traje do 23. veljaCe 2022.

Pustanje u pogon nove farmaceutske tvornice

Nova tvornica krutih, polukrutih i tekuéih oblika

ljekova otvorena je 16. svibnja 2017. godine i

&/ BELUPO

45 posto investicije financirano vlastitim sredstvima, a 55 posto kreditom HBOR-a.

predstavlja ekstenziju postoje¢ih proizvodnih

kapaciteta,

Vrijednost investicije iznosi 535 milijuna kuna,

Redefiniranje modela poslovanja trziSta Afrike, MENA-e i Kine

Poslovanje trzista Afrike, MENA-a i Kine od 2015. kontinuirano odstupa od poslovnih

planova temeljem kojih su donesene poslovne odluke o ulaganju u navedena trzista,

Procijenjeni ukupni negativni rezultat na tri HUB-a u 2017. iznosi 27,9 mil. kuna na

EBITDA razini, odnosno 51,6 mil. kuna na razini neto dobiti,

Temeljem navedenog Uprava je donijela odgovarajuée odluke o prekidu poslovnih

operacija u Tanzaniji i Kini dok je na trzistu MENA-e uvela model poslovanja,

Krajem 2017. ostvaren je troSak vrijednosnog uskladenja imovine za drustvo u Africi od
16,3 mil. kuna, troSak vrijednosnog uskladenja za drustvo u MENA-i od 1,3 mil. kuna te

troSak rezerviranja za zatvaranje predstavnistva u Kini od 1,3 mil. kuna.

Ostale kljuéne znacajke u 2017.

Izlozenost Grupe Podravka prema kljuénom kupcu u regiji Adria — smanjivanje

izloZzenosti tokom godine, vrijednosno uskladenje potrazivanja od 44,1 mil. kuna,

Refinanciranje kreditnih obveza uz povoljnije uvjete — 2018. o€ekuju se ustede na

troSkovima kamata u iznosu od 9,3 mil. kuna i 25,4 mil. do krajnjih dospijec¢a kredita,

Snaznija kontrola investicijskih ulaganja u 2017. i u planu za 2018. — 203,8 mil.
kuna investicijskih ulaganja realizirano je u 2017., dok plan za 2018. iznosi 217,4 mil.

kuna,

Nastavak provodenja stabilne dividendne politike — 30. kolovoza 2017. ispla¢ena je

dividenda u bruto iznosu od 7,00 kuna po dionici.

Napomena: Pojam 2017. odnosi se na razdoblje od sije€nja 2017. do prosinca 2017., dok se pojam 2016. odnosi na razdoblje od sije¢nja 2016. do prosinca 2016.
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Snazan rast prodaje segmenta Farmaceutika u 2017.

U HRKM Izvjestajni prihodi od prodaje po segmentima m 2016. U HRKM Korigirani prihodi od prodaje po segmentima m2016.
m2017. m2017.
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Korigirani prihodi od prodaje isklju€uju / ukljuéuju: Procijenjeni neto utjecaj valutnih te€ajeva na korigirane prihode segmenata:
= Program Piéa — prodan krajem 2016. godine; 82,2 mil. kuna prihoda od prodaje iskljuéeno iz U HRKM bVIas(.jtiti. Os'([jalf’;l Ukupno valuta HRKmM
2016. godine i 0,4 mil. kuna isklju€eno iz 2017. godine kako bi se omogucila puna usporedivost, i UGl i 2l ElE) 2! i 5
: - o : . Prehrana i 67 ©.1) | (5.8) EUR Lo (14)
= Jednokratna prodaja PP Meso — u velja¢i 2016. godine izvanredna isporuka zaliha i i 5 5
Ministarstvu gospodarstva povezana je s migracijom stanovnidtva iz ratom razorenih podrudja; Farmaceutika 13.6 (0.8) 12.8 RUB 230
Iskljugeno je 12,0 mil. kuna iz 2016. godine kako bi se postigla puna usporedivost, Grupa 7.8 (0.9) 7.0 Ostalo (1.3)
= Nekonzistentnosti u tretmanu evidentiranja podataka o prihodima— u segmentu Prehrane Ukupno 7.0

na trzistu Rusije, velikim dijelom proizlaze iz razliCite klasifikacije trade marketing aktivnosti; radi

usporedivosti iskljugeno je 25,4 mil. iz 2016. godine te 2,2 mil. kuna iz 2017. godine. = Utjecaj teajnih razlika na prihode predstavlja procjenu koliko bi prihodi iznosili u 2017. da su

teCajevi ostali na razini onih iz 2016.

10stvareno u 2017. godini u usporedbi s 2016. bez procijenjenog neto utjecaja tecajnih razlika.
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Poslovni programi se suoc€avaju s internim i eksternim izazovima

u HRKm Izvjestajni prihodi od prodaje po poslovnim programima i kategorijama = 2016. m2017.

o 0,

1.000
800 -19,0% s
Eas 467 378 380 395
=Y — e 174 175
200 96 98
O e
PP Zito PP Kulinarstvo PP Podravka hrana PP Djecja hrana PP Mesni proizvodi PP Riba Lijekovi na recept Bezreceptni program  Ostala prodaja
u HRKm Korigirani prihodi od prodaje po poslovnim programima i kategorijama = 2016. m2017.
1000 =
800 L o+22% | [ 19% | : sgs 631
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PP Zito PP Kulinarstvo PP Podravka hrana PP Dje¢ja hrana PP Mesni proizvodi PP Riba Lijekovi na recept Bezreceptni program  Ostala prodaja
Korigirano ostvarenje poslovnih programa i kategorija u 2017.%: = PP Mesni proizvodi, jela i namazi (+2,1% bez FX) — rast prodaje kategorije Food Solution,

= PP Zito (-0.0% bez FX) — rast prihoda u ltaliji, Njemackoj i Spanjolskoj uslijed Sirenja = PP Riba (+0,8% bez FX) — visi prihodi ponajviSe uslijed rasta prodaje viastitih brandova na

asortimana i distribucije, anulirano izlistavanjem odredenog asortimana pekarstva kod klju¢nog trzistu Hrvatske,
kupca na trziStu Slovenije koje je zapocelo krajem 2016. godine, » Lijekovi narecept (+5,5% bez FX) — rast ostvaren na trziStu Rusije uslijed Sirenja proizvodnog

= PP Kulinarstvo (-2,0% bez FX) — nizi prihodi uslijed pada prihoda u Zapadnoj Europi, vezano asortimana te zbog pozitivnog utjecaja tecaja,

uz prodajnu dinamiku prema novom distributeru, = Bezreceptni program (+1,3% bez FX) — Sirenje asortimana proizvoda i pozitivan ucinak

= PP Podravka hrana (+1,8% bez FX) — rast prinoda asortimana povréa na trzitu Hrvatske teCajnin razlika na ruskom ftrziStu; provedene prodajno marketinske aktivnosti na trzistu

uslijed Sirenja distribucije, Hrvatske,

* PP Djeéja Hrana (-1,4% bez FX) — nizi prihodi snack asortimana uslijed lo$e prihvaéenog * Ostalaprodaja (+4,3% bez FX) — rast prodaje trgovacke robe.
redizajna lansiranog sredinom 2016.,
1Postotci u tekstu odnose se na ostvarenje u 2017. u usporedbi s 2016. godinom.
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Pozitivni razvoj regije Isto¢éna Europa u 2017.

u HRKm Izvjestajni prihodi od prodaje po regijama :;813 BN Korigirani prihodi od prodaje po regijama :;813
' '
2.997
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Kretanje korigiranih prihoda po regijama 2017.%: robe u iznosu realizirane prodaje u prva Cetiri i pol mjeseca 2017.; prihodi Farmaceutike

= Adria (+0,1% bez FX) — prihodi Prehrane nizi 0,6%, uslijed manje realizacije PP-a Zito na ostvaruju blagi rast na trzistu Njemacke,

trzistu Slovenije kao rezultat izlistanja dijela asortimana pekarstva koje je zapocelo krajem 2016. * Isto¢na Europa (+12,3% bez FX-a) — rast prihoda Prehrane 7,8% uslijed prodajnih aktivnosti

Najznadéajniji rast prihoda ostvario je PP Podravka hrana uslijed $irenja distribucije asortimana na asortimanu Kulinarstva kod najznacajnijih kupaca te rasta prodaje trgovacke robe drustva

povréa na trziétu Hrvatske; prihodi Farmaceutike blago niZi u odnosu na 2016., Lagris; rast prihoda Farmaceutike 33,1% kao posljedica Sirenja proizvodnog asortimana,

Central Europe (-0,3% bez FX) — prihodi Prehrane nizi 0,7% 3&to je posljedica nizih prihoda
trgovacke robe drudtva Lagris dok istovremeno rastu prihodi vlastitih brandova; rast prihoda

Farmaceutike 9,8% uslijed rasta prihoda na trzistu Poljske i Ceske,

ZE i prekooceanske zemlje (+1,1% bez FX) — prihodi Prehrane visi 0,6% uslijed Sirenja
asortimana i distribucije PP-a Zito na trzistima Italije, Njemacke i Spanjolske te rast prihoda od
prodaje trgovacke robe. Navedeno je uspjelo kompenzirati prodajnu dinamiku prema novom

distributeru na trzisStu Zapadne Europe kojem je u zadnja dva mjeseca 2016. prodano ukupno

1Postotci u tekstu odnose se na ostvarenje u 2017. u usporedbi s 2016. godinom.

= Nova trzista (+22,5% bez FX-a) — rast prihoda Prehrane 11,1% potaknut je rastom prihoda

poslovnog programa Djecja hrana, slastice i snack te trgovacke robe drustva Lagris; rast prihoda

Farmaceutike 41,7%, uslijed porasta kategorije Lijekova na recept na trziStu Turske.
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Profitabilnost Prehrane optereé¢ena znacajnim jednokratnim stavkama u 2017.

Prehrana IZVJESTAJNO NORMALIZIRANO?!
(u HRKm) 2016. 2017. ' A % 2016. 2017. ' A %
Prihodi od prodaje 3.370 3.244 (127) (3,8%) 3.370 3.244 (127) (3,8%)
Bruto dobit 1.107 1.039 (68) (6,1%) 1.107 1.058 (49) (4,4%)
EBITDA 317 243 (74) (23,3%) 314 277 (37) (11,7%)
EBIT 158 8 (150) (94,7%) 165 134 (30) (18,3%)
Neto dobit nakon M 111 (30) (141) (126,6%) 121 83 (38) (31,6%)
Bruto marza 32,8% 32,0% -80 bb 32,8% 32,6% -23 bb
EBITDA marza 9,4% 7,5% -191 bb 9,3% 8,6% -77 bb
EBIT marza 4,7% 0,3% -444 bb 4,9% 4,1% -74 bb
Neto marza nakon Mi 3,3% (0,9%) -421 bb 3,6% 2,6% -104 bb
Profitabilnost segmenta Prehrane u 2017.: Jednokratni utjecaj u HRKm 2016. 2017.
= Normalizirana bruto dobit — utjecaj nizih prihoda od prodaje, ali i nepovoljne promjene u strukturi Vrijednosna uskladenja ©) (89)
prodaje, Otpremnine (12) (31)
= Normalizirana EBIT — dodatni utjecaj nize profitabilnosti Grupe Zito, veéi troak opcijskih dionica, (HRK Ostalo (troskovi)/prihodi prije EBIT 14 (6)
12,5 mil. kuna u 2017.; 7,0 mil. kuna u 2016.), nepovoljno kretanje te¢ajnih razlika iz odnosa s kupcima i Tro$kovi ESOP? programa (2) 3)
dobavljag¢ima ( 5,2 mil. kuna rashoda u 2017.; 3,1 mil. kuna prihoda u 2016.), Odgodena porezna imovina D 16
= Normalizirana neto dobit nakon Ml — dodatan negativan utjecaj na neto dobit ima rast neto financijskih
troSkova uslijed nepovoljnog kretanja tec€ajnih razlika po kreditima (10,6 mil. kuna negativnih u 2017.; 8,6
mil. kuna pozitivnih u 2016.), $to je djelomi¢no ublazeno nizim troSkovima kamata.
INormalizirano za jednokratne stavke, normalizacija rezultata nije korigirana za potencijalne porezne aspekte koiji bi proizasli iz normalizacije; 2Program radnic¢kog dioni¢arstva.
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Profitabilnost Farmaceutike pod pozitivnim utjecajem povoljne strukture prodaje

Farmaceutika IZVJESTAJNO NORMALIZIRANO?!
(u HRKm) 2016. 2017. A % 2016. 2017. A %
Prihodi od prodaje 815 867 52 6,4% 815 867 52 6,4%
Bruto dobit 428 a5 | 17 3,9% 431 470 | 40 9,2%
EBITDA 154 131 (23) (15,2%) 157 157 0 0,0%
EBIT 111 83 (28) (25,2%) 116 117 1 0,9%
Neto dobit nakon MI 71 8 23) (32,7%) 76 83 | 6 8.1%
Bruto marza 52,5% 51,3% -125 bb 52,8% 54,2% +139 bb
EBITDA marza 18,9% 15,1% -383 bb 19,3% 18,1% -115bb
EBIT marza 13,6% 9,5% -404 bb 14,2% 13,5% -74 bb
Neto marza nakon Ml 8,7% 5,5% -321 bb 9,4% 9,5% +15 bb
Profitabilnost segmenta Farmaceutike u 2017.: Jednokratni utjecaj u HRKm 2016. 2017.
= Normalizirana bruto dobit — utjecaj rasta prihoda, ali i povoljne promjene u strukturi prodaje, Troskovi nove tvornice Belupa @ (25)
= Normalizirana EBIT — dodatan utjecaj viSih troSkova marketinga uslijed rasta ulaganja na trzistu Rusije te TroSak otpremnina (1) ©)
nepovoljno kretanje te€ajnih razlika iz odnosa s kupcima i dobavlja¢ima (7,3 mil. kuna negativnih u 2017.; Vrijednosna uskladenja @ .
15,4 mil. kuna pozitivnih u 2016.). Tro$kovi opcija bili su blago ispod usporednog razdoblja (0,2 mil. kuna u Tro$kovi ESOP? programa (1) 1)
2017.; 1,0 mil. kuna u 2016.), Odgodena porezna imovina 0 -
= Normalizirana neto dobit nakon Ml — dodatan utjecaj na neto dobiti do$ao je od visih financijskih prihoda
te povoljnog kretanja te¢ajnih razlika po kreditima (0,3 mil. kuna pozitivnih u 2017.; 2,6 mil. kuna negativnih
u 2016.).
INormalizirano za jednokratne stavke, normalizacija rezultata nije korigirana za potencijalne porezne aspekte koiji bi proizasli iz normalizacije; 2Program radnic¢kog dioni¢arstva.
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Profitabilnost Grupe pod utjecajem profitabilnosti segmenta Prehrane

Grupa Podravka IZVJESTAJNO NORMALIZIRANO?
(u HRKm) 2016. 2017. A % 2016. 2017. A %
Prihodi od prodaje 4.186 4,111 (74) (1,8%) 4.186 4.111 (75) (1,8%)
Bruto dobit 1.535 1,484 (51) (3,3%) 1.538 1.528 (10) (0,6%)
EBITDA 471 374 (97) (20,6%) 472 435 (37) (7,8%)
EBIT 269 91 (178) (66,1%) 280 251 (29) (10,4%)
Neto dobit nakon M 182 18 | (164) (90,0%) 198 166 | (32) (16,2%)
Bruto marza 36,7% 36,1% -58 bb 36,7% 37,2% +43 bb
EBITDA marza 11,3% 9,1% -216 bb 11,3% 10,6% -69 bb
EBIT marza 6,4% 2,2% -421 bb 6,7% 6,1% -59 bb
Neto marza nakon Ml 4,4% 0,4% -391 bb 4,7% 4,0% -70 bb
Profitabilnost Grupe Podravka u 2017.: Jednokratni utjecaj u HRKm 2016. 2017.
= Normalizirana bruto dobit — segment Farmaceutike u velikoj je mjeri nadoknadio nizu bruto dobit Vrijednosna uskladenja (11) (89)
segmenta Prehrane, Trosak otpremnina (12) (40)
= Normalizirana EBIT — dodatni utjecaj nize profitabilnosti Grupe Zito, ve¢i troSak opcijskih dionica (12,8 Troskovi nove tvornice Belupa @ (25)
mil. kuna u 2017.; 8,0 mil. kuna u 2016.), nepovoljno kretanje te¢ajnih razlika iz odnosa s kupcima i Ostalo (troSkovi/prihodi) prije EBIT 14 (6)
dobavlja¢ima (12,5 mil. kuna negativnih u 2017.; 18,5 mil. kuna pozitivnih u 2016.), Troskovi ESOP? programa 3) (4)
= Normalizirana neto dobit nakon MI — dodatni utjecaj na neto dobit do$ao je od rasta neto financijskih Odgodena porezna imovina (1) 16
troSkova uslijed nepovoljnog kretanja te€ajnih razlika po kreditima (10,3 mil. kuna negativnih u 2017.; 6,0
mil. kuna pozitivnih u 2016.), $to je djelomi¢no ublazeno nizim troSkovima kamata uslijed refinanciranja po
povoljnijim komercijalnim uvjetima.
INormalizirano za jednokratne stavke, normalizacija rezultata nije korigirana za potencijalne porezne aspekte koiji bi proizasli iz normalizacije; 2Program radnic¢kog dioni¢arstva.
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UspjesSna optimizacija troskova u 2017.

Operativni troskovi 17. vs. 16. % promjena

IZVJESTAJNO

'NORMAL IZIRANO? Kljuéne znacajke normaliziranih operativnih troSkova u 2017.:

TroSak sadrzani u prodanim proizvodima (COGS)

(0.9%) \

! 0.7% / .

Troskovi sadrzani u prodanim proizvodima (COGS):

Nizi 2,4% uslijed nize prodaje u segmentu Prehrane,

Op¢i i administrativni troSkovi (G&A) 10,8% / Opdéi i administrativni troSkovi (G&A):
* Vis8i su za 0,7% uslijed, medu ostalim, viSih troSkova realiziranih opcijskih dionica
Tro$kovi prodaje i distribucije (S&D) 6,6% / (1,5%) \ (12,8 mil. kuna u 2017.; 8,0 mil. kuna u 2016.),
Tro$ak marketinga (MEX) (0,5%) \ (0,5%) \ = Troskovi prodaje i distribucije (S&D):
* NiZi za 1,5%, uslijed, medu ostalim, izlaska iz poslovanja Pi¢a koje je nosilo znacajne
Ostali troSkovi / prihodi, neto n/p / n/p ’ distribucijske troskove,
Ukupno 2,6% /  aaw \ * TroSkovi marketinga (MEX):
: i » Nizi za 0,5% kao rezultat manjeg broja marketing aktivnosti u segmentu Prehrane, dok
o _ o . . . . D je segment Farmaceutike ostvario rast troSkova marketinga, prvenstveno na trZitu
Normalizirani operativni troskovi kao % prihoda od prodaje —S& y
[\ E X Rusije,
16,0% - —G&A
0 = Ostali troSkovi / prihodi neto:
14,0% - 1a.1% 20 o . o o ) .
* UkljuCuje te€ajne razlike iz odnosa s kupcima i dobavljadima koji su u 2017. iznosile
12,0% A negativnih 12,5 mil. kuna, dok su u 2016. bili pozitivhe i iznosile su 18,5 mil. kuna.
Ostali troSkovi/prihodi u 2017. godini bili su negativni i iznosili su 2,5 mil. kuna, dok su u
10,0% 9,0% usporednom razdoblju iznosili pozitivnih 25,4 mil. kuna.
8,9%
8,0% - 7,7% 7,9%
6,0% )
2016. 2017.
INormalizirano za jednokratne utjecaje.
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Nizi troSak kamata i nizi ponderirani prosje¢ni trosak duga odrazavaju uspjesno upravljanje dugom

Valutna struktura duga na 31. prosinca 2017.

(u HRKm)* 2016. 2017. % promjena
BAM AUD, CZK,
Neto dug 1.042 909 (12,7%) 3,5% MKD
2,2%
Tro$ak kamata 31 27 (14,6%)
Neto dug / normalizirana EBITDA 2,2 2,1 (5,3%)
Normalizirani EBIT / TroSak kamata 8,9 9,3 4,9%
Omjer kapitala i ukupne imovine 55,4% 57,2% +187 bb
Kljuéne znacajke: Komponente neto duga u milijunima kuna na 31. prosinca 2017.
1.200 :
» Neto smanjenje duga — otplata dijela zajmova, :
1.000 915 | 909
= Nizi troSkovi kamata — otplata dijela zajmova, 800 :
I
I
= Pad Neto dug / normalizirani EBITDA pokazatelja zbog niZzeg neto duga, 600 :
I
= Ponderirani prosjeéni troSak duga: 400 354 :
I
I
« Nadan 31. prosinca 2017. — 2,0%, 200 :
2 I
+ Nadan 31. prosinca 2013. — 4,3%. 0 . : :

1Svi pokazatelji raduna dobiti i gubitka racunati su na razini zadnjih 12 mjeseci, dok su bilanéne stavke uzete na kraju razdoblja.

Dugorocan dug

Kratkoro¢an dug Fin. obveze po fer Novac i nov&ani
vrijednosti kroz ekvivalenti
dobit ili gubitak

Neto dug

25.5.2018.

QOdnosi s investitorima

Grupa Podravka 10



Stabilna razina neto novca iz poslovnih aktivnosti

Kretanje radnog kapitala u bilanci

31. prosinca 2017./ 31. prosinca 2016.

Utjecaj

Zalihe

o

= Rezultat povecanih planova proizvodnje vlastitih proizvoda i poveéane nabave trgovacke robe.

= |spravak vrijednosti potrazivanja prema drustvima koncerna Agrokor, smanjenje potraZivanja na

Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja (19,5%) osnovi regresnih mjenica, niza razina prodaje u segmentu Prehrane te bolja naplata u segmentu
Farmaceutike na domacem i inozemnim trzistima.
= Podmirenje dijela obveza prema dobavljaima za izgradnju nove farmaceutske tvornice te uslijed
Obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze (10,6%) otkupa regresnih mjenica od faktoring kuée. Obveze po regresnim mjenicama na 31. prosinca
2016. su knjizene unutar pozicije ostalih obveza.
(HRKm) 2016. 2017. A Neto novéar(:/i tol_(hizgosl(;)vnir:ja!(tivnosti kao
rihoda od prodaje
14,0% - °p prodal
Neto nov¢ani tok iz poslovnih aktivnosti 477 473 3)
Neto novac od ulagateljskih aktivnosti (359) (191) 168
12,0% - AT 11,5%
Neto novac koriSten u financijskim aktivnostima (72) (258) (186)
Neto promjena novca i nov€anih ekvivalenata 46 25 (22)
10,0% -
= Za 2018. oCekuju se kapitalni izdaci na razini od 217 mil. HRK, u 2019. na razini od 250 - 300
mil. HRK, a u razdoblju 2020. - 2022. na razini od oko 200 mil. HRK. 8.0% : .

2016. 2017.
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Kretanje cijene Podravkine dionice u 2017. pod utjecajem situacije s kljuénim kupcem

20% - . =PODR
(u HRK; u jedinicama) 2017. 2016. 2017./2016. . PODR 1.-12. 2017. ostvarenje ——CROBEX
10% 1 ——CROBEX10
., . Rl 7,0%
Prosje€na dnevna cijena 352,2 348,7 1,0% =l A
-10% -7,6%
. N . -20%
Prosje€an dnevni broj transakcija 16 11 43,5%
-30% - 28,5%
31.12.16 28.02.17 30.04.17 30.06.17 31.08.17 31.10.17 31.12.17
Prosje€na dnevna koliina 1.128 1.112 1,4%
100% 1——PODR PODR 2012. — 2017. ostvarenje
80% -====CROBEX
Prosje¢an dnevni promet 397.344,8 387.819,0 2,5% 60% = CROBEX10
0
40% .
Izvjestajna zarada po dionici 2,6 26,3 (90,0%) 20% 16,9%
10,3%
0% 1 5,9%
Normalizirana zarada po dionici 23,8 28,5 (16,5%) -20%
31.12.11 31.12.12 31.12.13 31.12.14 31.12.15 31.12.16 31.12.17
io- . .. .. - . EV/ EV/
Analiti¢ar Preporuka Ciljana cijena Potencijal® Multiplikatori usp. grupe? . : EV/IEBIT P/B P/E
P J J J P P-grup Prihodi  EBITDA
)(lntf:rCapital Pod revizijom - n/p Prosje¢na ponderirana usp. grupa 2,0 12,3 17,5 2,6 21,0
iffei Normaliz. pros. pond. usp. grupa3 1,6 11,4 16,0 2,2 18,3
). 4 Eg'g,e(""e“ Drzati HRK 300,00 15,4% Pros-p P-9Tp
® Grupa Podravka izvjestajno 0,7 7,4 20,4 0,6 33,2
EURWSTE S Kupiti HRK 370,00 42.3%
Grupa Podravka normalizirano* 0,7 6,3 11,0 0,6 10,9
o UniCredit Kupiti HRK 398,96 53,4% _ _ _
Usporedna grupa prehrana: Atlantic Grupa, Ebro, Hochdorf, La Doria, McCormick, Orkla;
WO&OD Drsati HRK 371,00 42.7% Usporedna grupa farmaceutika: Alkaloid, Richter Gedeon, Hikma Pharmaceuticals, Krka,

COMPANY

Recordati, Stada Arzneimittel.

lUsporedba sa zadnjom cijenom na 26. oZujka 2018.; 2Prikupljeno s Bloomberga na 27. oZzujka 2018.; 2 Izracunato iskljucujuéi maks. i min. vrijednosti; “Normalizirano za stavke navedene u objavi rezultata za 2017.

25.5.2018.
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Jednokratni utjecaji u 2017. 1 2016.

Jednokratni utjecaj 2016. 2017. A
(u HRKm) Grupa Prehrana Farma Grupa Prehrana Farma Grupa Prehrana Farma
+trodak zatvaranja Kine - - - (1) (1) - 1) 1) -
+troSak otpremnina (13) (12) Q) (40) (31) (9) 27) (29) (8)
+prihodi od prodaje Studenca 8 8 - - - - (8) (8) -
+prihodi od povratnog najma Umag 7 7 - - - - (7) (7) -
+vrijednosna uskladenja (troSkovi)/prihodi (12) (9) (2) (89) (89) - (78) (80) 2
+Warzywko & Perfecta brandovi - - - (18) (18) - (18) (18) -
+zalihe u Srhbiji - - - (11) (12) - (14) (14) -
+imovina u MENA-i - - - 1) 1) - (1) 1) -
+imovina u Africi - - - (16) (16) - (16) (16) -
+imovina Studenca 9) (9 - - - - 9 9 -
+Agrokor potraZivanja - - - (44) (44) - (44) (44) -
+ostala izvanredna uskladenja 2) 0 2) 1 1 - 3 1 2
+amortizacija - - - 3) 3) - 3) 3) -
+troSkovi ESOP programa 3) (2) Q) (4) 3) (1) Q) (1) 0)
+troSkovi nove tvornice Belupa s amortizacijom (2) - (2) (25) - (25) (23) - (23)
+ostale jednokratne stavke - - - (2) (2) - (2) (2) -
+odgodena porezna imovina (8] Q) 0 16 16 - 17 17 0)

25.5.2018.
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Kontakt

Podravka d.d.
Ante Starcevi¢a 32, 48 000 Koprivnica, Hrvatska

www.podravka.hr

Odnosi s investitorima
ir@podravka.hr
tel: 048 65 16 65
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Revidirani rezultati poslovanja Grupe
Podravka za razdoblje 1.-12. 2017.




